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Wir Uber uns

SHARE
HOLDER Modern Value

VALUE | Nachhaltige Rendite mit wunderbaren Firmen!

Es ist weitaus besser, ein
wunderbares Unternehmen zu
einem fairen Preis zu kaufen,
als ein mittelmalSiges
Unternehmen zu

einem wunderbaren Preis.

Warren Buffett
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Wir Uber uns
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VALUE | Modern Value-Philosophie

= Aktien sind langfristig die beste Anlagekategorie
= Wunderbare Firmen (Qualitatsaktien) sind zu bevorzugen
= Value-Investing zur Vermeidung des , permanenten Kapitalverlustes”

= Langfristige Uberrenditen durch zwei Alphaquellen:

1. Stringentes Value-Investing
= Sicherheitsmarge”
= Eigentimergefiihrte Unternehmen”

= Wirtschaftlicher Burggraben”

2. Verhaltensokonomik zur Steuerung der Aktienquote
= Mr. Market”
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Wir Uber uns

Modern Value
Was zeichnet wunderbare Firmen aus?

e Glter & Dienstleistungen mit einer positiven Wachstumsdynamik
e Geschaftsmodell mit Gberdurchschnittlichen Kapitalrenditen > 20%

* Interne Cash Flow Reinvestitionsmaoglichkeiten fir viele Jahre mit inkrementell
besseren Ergebnissen

e Strukturelle Wettbewerbsvorteile, als Verwasserungsschutz der Kapitalrenditen
fir mindestens 10 Jahre (wirtschaftlicher Burggraben (engl. economic moat)

 Eine moderate und fiir das jeweilige Geschaftsmodell angemessene Verschuldung

* Herausragende Firmenkultur dadurch reduzierte Interessenskonflikte zwischen
Aktionaren (,,principle”) und Management (,,agent”) mit dem ldeal der familien-
oder eigentiimergefiihrten Gesellschaft die wirtschaftlich nachhaltig entscheidet

 Hervorragende Kultur als Talentmagnet sorgt flir stetige Innovation
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Wir Uber uns
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VALUE ESG-Ausschlusskriterien fiilr mehr Nachhaltigkeit seit 2014

NaChhaltig

KONTROVERSE GESCHAFTSFELDER

Y N Ey 7 4

Spirituosen? Tabakwaren Gliicksspiel? Riistung Waffen?
fur den Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen e = alale, @
Kernenergie Olsand Kohle Fracking Pornografie

KONTROVERSE GESCHAFTSPRAKTIKEN

1 ‘s

Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen Umweltverschmutzung und Korruption

Falls die obigen Geschaftsfelder einen Umsatzanteil von fiinf Prozent des Gesamtumsatzes nicht iberschreiten, wird von einem Ausschluss unter dem Gesichtspunkt der
Verhaltnismaligkeit abgesehen. Fir gedchtete Waffen und Fracking gibt es keine solche VerhaltnismaRigkeitsgrenze.
IMindestalkoholgehalt 15 Volumenprozent, 2auch online, 3geichtete Waffen
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FRANKFURTER
AKTIENFONDS

FUR STIFTUNGEN

60

Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen

Wertentwicklung seit Auflage
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-50% -

01/08 01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre
Performance -0,31% +1,19% +6,70% +6,41%
Volatilitat p.a. +8,89% +10,94%
Sharpe Ratio +0,32 -0,16

Quelle: Cleversoft, eigene Darstellung, Auflage des Fonds am 15.01.2008 Stand: 29.02.2024
Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24

5 Jahre 10 Jahre seit Auflage s. Auflage p.a.
+17,53% +45,40% +195,20% +6,94%
+11,35% +10,00% +11,30%

-0,05 +0,00 +0,27

Marz 2024



Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen
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VALUE | portfolioiibersicht

Top 10 Aktientitel (Gesamtportfolio)

FRANKFURTER 90 % 90 % 10 %
FOR STIFTUNGEN Brutto- Netto- Kasse Sartorius Stedim Biotech 6,63 %
{](E} Aktienquote Aktienquote* SCOR 6,59 %
ASR Nederland 5,78 %
Regionen Storebrand 511 %
(Aktienportfolio) 53 % 24 % 20 % DiaSorin 4,64 %
Europa ex DACH Nordamerika Microsoft 3,45 %
DACH DocMorris 3,40 %
Mears 3,33%
Top 3 Branchen Ryanair 3,17 %
(Aktienportfolio) 25 % 18 % 17 % Allianz 3,14 %
Finanzwesen = Gesundheits- Industrie Anteil Gesamtportfolio 45,24 %

wesen

Quelle: Axxion S.A., eigene Berechnungen Stand: 29.02.2024
*unter Beriicksichtigung des Einsatzes von Derivaten z.B. Index-Futures, etc.
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Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen
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Januar 2011 — Februar 2024

FRANKFURTER
AKTIENFONDS

FUR STIFTUNGEN 100% ]
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T %
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< ra.

Quelle: Axxion S.A., Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 29.02.2024
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Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen
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Januar 2010 - Februar 2024

FRANKFURTER
FOR STIFTUNGEN 100%
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20%
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%

DACH 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Axxion S.A., Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 29.02.2024
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Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen
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FRANKFURTER = \Jermodgensverwaltender und nachhaltiger Modern Value-Aktienfonds

AKTIENFONDS

FUR STIFTUNGEN

60

= Primares Ziel ist die Vermeidung des permanenten Kapitalverlustes fiir den langfristigen
Vermogensaufbau

= Fokus auf eigentimer- oder familiengefiihrte wunderbare Firmen

= Nachhaltigkeitsresearch mit Sustainalytics anhand von Ausschlusskriterien und
erganzendem internen Monitoring

= |nstitutionelle (TI, Al, S, C, XL) und Retail (T, A, CHF) Anteilklassen

= Deutscher Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in Deutschland, Osterreich,
Luxemburg und der Schweiz
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Frankfurter Aktienfonds flr Stiftungen

Stammadaten

Fondsname

Anteilklasse
Rechtsform

WKN

ISIN

Valor

Wahrung

Kategorie
Sub-Anlageberater
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung
TER 2023

Performance Fee

KVG / Depotbank
Ausschiittung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlage (EUR)
Auflagedatum

Vertriebszulassung

Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen

T A Al TI S
Deutscher OGAW
AOM8HD A1JSWP A12BPQ A12BPP A21J22
DEOOOAOM8HD2 DEOOOA1JSWP1 DEOO0A12BPQ2 DEOOOA12BPP4 DEOQ0A2JJ222
3723247 20949036 26570420 26568915 42746034
Euro Euro Euro Euro Euro
Vermogensverwaltender Modern Value-Aktienfonds
Shareholder Value Management AG / Frank Fischer & Team
1,25% 1,25% 0,95% 0,95% 0,95%
bis zu 0,03% p.a.
1,31% 1,31% 1,01% 1,01% 1,02%
15% liber 8% p.a. HWM (5 Jahre rollierende HWM)
Axxion S.A. / Hauck & Aufhiuser
1 Ausschuttung* 2 Ausschiittung 2 Ausschittung 1 Ausschittung* 2 Ausschittung
bis zu 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
keine keine keine keine 50.000
15.01.2008 15.03.2013 30.12.2014 30.12.2014 08.10.2018

Shareholder Value Management AG

Deutschland / Osterreich / Schweiz / Luxemburg

CHF

A2N66D
DEOOOA2N66D4

47317889

Schweizer Franken

1,25%

1,31%

1 Ausschittung*

bis zu 5,00%

keine

15.04.2019

A2N5MA
DEOOOA2N5MA1

43856934

Euro

1,25%

1,31%

keine

thesaurierend
0,00%
keine

08.10.2018

*in Hohe der Vorabpauschale

Madrz 2024
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VALUE |  Thre Ansprechpartner

Philipp Promm Endrit Cela Viktor Scheidt = Michaela Arens Heiko Bohmer Micha Siegle Alexandra Kohlstrung

Vorstand, Head of Sales Client Portfolio Manager  Relationship Manager Relationship Managerin Kapitalmarktstratege Client Support Manager Marketing & Communications
Managerin

+49 (0) 69 66 98 30 18 +49 (0) 69 66 9830257  +49 (0) 69 66 9830251  +49 (0) 69 66 98 30 0 +49 (0) 69 66 98 30 0 +49 (0) 69 66 9830259  +49 (0) 69 66 98 30 295

pp@shareholdervalue.de ec@shareholdervalue.de vs@shareholdervalue.de ma@shareholdervalue.de hb@shareholdervalue.de ms@shareholdervalue.de ak@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG www.shareholdervalue.de

Neue Mainzer StraBe 1, D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0, E-Mail: info@shareholdervalue.de
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlieBlich fir den Empfanger bestimmt. Die Prasentation darf ohne die
ausdriickliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fillt insbesondere auch die gewerbliche Vervielfdltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-
Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom. Die Shareholder Value Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Die enthaltenen Informationen ersetzen kein Beratungsgesprach. Ein Verkauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des jeweils aktuellen Jahres- oder Halbjahresbericht sowie dem Verkaufsprospekt.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich, und die Zahlstelle ist InCore Bank AG, Wiesenstrasse 17, CH-8952
Schlieren/Zurich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Fiir
die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die historische Performance stellt keinen Indikator
fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mégliche Ertrage daraus sind nicht garantiert und kénnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher
grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukiinftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der
Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhéltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument wurden von
der Shareholder Value Management AG. erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstdndigkeit kdnnen wir, auch wenn wir diese
Informationen fur verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie tibernehmen. Eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb
der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbilrgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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