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Im Abschlussquartal kehrte die KI- Euphorie zuriick. Etliche
groBe Techwerte legten deutlich zu und zogen die groRen
Indizes nach oben. Europa konnte jedoch zum Jahresende
weiter zulegen und so die USA auf Jahressicht klar abhdngen.
Klassische Sektoren wie Versicherungen oder auch Banken
bildeten die Basis fiir die starke Wertentwicklung in Europa -
nicht nur im letzten Quartal, sondern im gesamten Jahr.

INVESTMENTPHILOSOPHIE

Unsere Investmentphilosophie folgt konsequent den Prinzipien 500 %
des Value-Investing und damit der antizyklischen Kapitalanlage in
nachhaltige Geschaftsmodelle. Dabei gelten im Kern vier einfache
Prinzipen: Aktien mit Sicherheitsmarge, Beteiligungen in
eigentimergefiihrte Unternehmen, Investments mit einem
wirtschaftlichen Burggraben und die Psychologie der Borse (,Mr.
Market"). Ob institutionelle Investoren oder Privatanleger — das
Ziel ist fur alle gleich: auf Dauer kein Geld verlieren und darlber
hinaus eine mittel bis langfristig Gberdurchschnittliche Rendite
erzielen. Dem fiihlen wir uns verpflichtet.
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Es handelt sich um ein sehr konzentriertes Mandat mit weniger
als 20 Positionen. Den groRten Ergebnisbeitrag lieferten der
Pharmawert Rovi und die britische Software Circle.
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WERTENTWICKLUNG NACH JAHREN (%)’

PREISE

Kurs per: 30.01.2026

Wahrung: EUR 20%
Ausgabe-/Riicknahmepreis: 229,32/218,40 0%
Fondsvolumen: 33,54 Mio. 0% o
Letzte Ausschittung: 0,15 EUR 10%

-20 %
30 %

KONDITIONEN

Tag der Anlage

Verwaltungsgebiihr:
Verwaltungsverglitung:
Performance Fee:

TER:
Ausgabeaufschlag:

bis zu 1,60 % p.a.
bis zu 0,03 % p.a.
15,00 % p.a.
2,08 %

bis zu 5,00 %

29.01.21 31.01.22 31.01.23 31.01.24 31.01.25
bis bis bis bis bis
31.01.22 31.01.23 31.01.24 31.01.25 30.01.26
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WERTENTWICKLUNG NACH PERIODEN®

STAMMDATEN Zeitraum 1 Monat YTD 1 Jahr 3Jahre seit Auflage seit g:]flage
ISIN: LU0566535208 Fonds +6,48% +6,48% +2,09% -29,75% +119,19% +5,33%
WKN: A1CXU7

Reuters: A1CXU7X.DX

Fondsart: Richtlinienkonformer AIF sei 1 Jah h h it Aufl
Anlageschwerpunkt: Nebenwerte/global eitraum Jahr 3 Jahre > Jahre seit Auflage
SRI: 4von7 Fonds Volatilitat 18,72% 16,92% 17,35% 16,45%
Vergleichsindex: Europa Aktien Nebenwerte sh o 077 0 A2
Auflagedatum: 2010-12-30T00:00:00.000Z raig g - - g

Anlageberater: Shareholder Value Management AG

Verwaltungsgesellschaft: Axxion S.A.

Verwabhrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank
AG

Geschéftsjahr: 01.01.-31.12

1Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
2Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermégens per Geschéftsjahresende 31.12. (ohne Beriicksichtigung

performanceabhéngiger Vergiitung)
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STRATEGIE TOP-5-AKTIEN (GESAMTPORTFOLIO)

Der Fonds investiert konzentriert nach einem transparenten secunet Security Networks AG 18,56%
Investmentprozess unter Beachtung von ESG-Kriterien in kleinere,

unterbewertete Aktien mit einer Sicherheitsmarge, um das Risiko Intershop Communications AG 14,08%
von WerteinbuBen zu reduzieren und gleichzeitig Renditechancen

zu erhalten. Dazu werden bevorzugt eigentiimer- oder SCOR SE 9,84%
familiengefiihrte Firmen mit einem wirtschaftlichen Burggraben

ausgewahlt. Wir suchen nach Qualitdtsaktien von Unternehmen IeferEieiies Faimeeayiizs Fa 6,86%
mit einem nachhaltigen Geschaftsmodell, einer soliden Bilanz und
einem stabilen Cashflow, die an der Bdrse unter ihrem inneren Modern Times Group MTG AB 5,89%
Wert gehandelt werden. Der Fonds dient dem langfristigen Erhalt

und Zuwachs des Vermogens. ..
VERMOGENSVERTEILUNG

Anlagehorizont empfohlen. REGIONEN (AKTIENANTEIL)

DACH 47,74% W
RISIKEN

Europa ex DACH 41,97%

Die Risiken des Fonds umfassen unter anderem: Risiken von Aktien :

; . TN Sonsti 10,29%
einer Investmentgesellschaft, das allgemeine Marktrisiko, Risiken B °
bei Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter,

Wahrungs- und Transferrisiken, Adressenausfall-/
Emittentenrisiken, Liquiditatsrisiken und Verwahrrisiken. Weitere BRANCHEN (AKTIENANTEIL)
Risiken und eine detailliertere Darstellung der einzelnen Risiken

finden Sie im Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Risikohinweise” und Technologie 42,47% W
den wesentlichen Anlegerinformationen. Diese sind unter
www.axxion.de erhéltlich. Ferner ist zu beachten, dass die Kommunikation 15,90%

Rlckgabemoglichkeit der Anteile des Fonds eingeschrankt ist.
Industrie 15,31%

Finanzwesen 14,69% W

CHANCEN Aktien Netto 88,38% W
Kasse 11,75% '

Unsere Investitionsentscheidungen werden mit Sicherheitsmarge

nach den Kriterien des Value-Investing getroffen. Sie partizipieren Absicherung 0,00%

an der Wertentwicklung eigentimergefiihrter

Wirtschaftsunternehmen und an den Kurschancen insbesondere Sonstiges -0,13% W

von Aktien. Ein Uberdurchschnittlicher Wertzuwachs ist durch

aktives Stock- Picking moglich. Es wird ein langfristiger

ETHIK

Gesundheitswesen 11,63% |

Potenzielle Investments fiir den Frankfurter - Value Focus Fund
werden nicht nur im Hinblick auf die Qualitit des
Geschéftsmodells, der Gewinnerwartungen und Bewertung
analysiert, sondern auch unter Einbeziehung von ESG-
Nachhaltigkeitskriterien untersucht. Dafiir wurde ein Katalog von
Ausschlusskriterien festgelegt. Anhand dieser Filterkriterien, sowie
durch eigene ESG- Analysten, wird sichergestellt, dass das
Fondsvermégen nur in Unternehmen investiert wird, die ihrer
ESG-Verantwortung nachkommen.

Disclaimer: Die in diesem Factsheet angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle
Information oder Beratung. Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesen Fonds wird ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, so dass
erworbene Anteile bei der Rickgabe sowohl mehr, als auch weniger wert sein kénnen, als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kénnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des
Verkaufsprospektes verwiesen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Alle Meinungsaussagen geben eine aktuelle Einschdtzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden kann. Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Grundlage des Kaufes ist der aktuelle Verkaufsprospekt. Diesem kénnen Sie die fur die jeweiligen
Vertriebsgebiete relevanten Besonderheiten und Spezifika entnehmen, so ist beispielsweise der Vertreter einiger Fonds in der Schweiz die FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich, und die
Zahlstelle InCore Bank AG, Fonds/Zahlstellen, Wiesenstrasse 17, CH-8952 Schlieren/Ziirich. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement und die Berichte sowie die wesentlichen Anlegerinformationen — erhalten Sie
kostenlos in deutscher Sprache bei der Vertriebsstelle, der Depotbank, dem Schweizer Vertreter, der Verwaltungsgesellschaft sowie unter www.shareholdervalue.de. Die Shareholder Value Management AG betreibt die
Anlageberatung unter Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg. Die Shareholder Value Management AG ist als vertraglich gebundener Vermittler der NFS Netfonds Financial
Service GmbH in das 6ffentliche Register eingetragen, das von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Internet gefiihrt wird. Das Register kénnen Sie einsehen auf www.bafin.de. Sofern nicht anders
angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Bruttowertentwicklung (BVI- Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer
Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Dieses Factsheet ist fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Es ist weder als Angebot zum Erwerb, noch als Anlageberatung
auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen dieses Factsheet ausgehandigt wird. Obwohl groRe Sorgfalt darauf verwendet
wurde sicherzustellen, dass die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen korrekt sind, kann ebenso wenig eine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art tibernommen werden wie fiir alle Arten von
Handlungen, die auf diesen basieren. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.
So drfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und
die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden.



