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„Price is what you pay, value is what you get!“
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Langfrist-Performance verschiedener Anlageklassen
USA 1926 – 2008 (83 Jahre)
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Vergleich Value-Nebenwerte vs. anderen Spezialwerten
USA 1928-2008 (81 Jahre)
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Die drei Prinzipien des Value Investing
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Den effizienten Markt gibt es nur zeitweise!

depressiv manisch
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good people good product

good price
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Value Aktien:
Unpopulär und „out“
Antizyklische Kaufchance
Vom Markt vernachlässigt
Nur wenige Analysten 
Vorrangig „Sell“-Ratings

Glamour Aktien:
Hot stocks
Prozyklisches Momentum
Vom Markt geliebt
Viele Analysten
Vorrangig „Buy“-Ratings

Deep Value: Fair business – buy at a great price
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Beautiful Business – buy at a fair price
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„Beautiful Business“
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„Economic Moat“
Dauerhafte strukturelle Vorteile gegenüber dem Wettbewerb
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Besuchen Sie uns auf: www.shareholdervalue.de
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Ausschlussklausel
Dieses Dokument wird Ihnen ausschließlich zu Ihrer Information zur Verfügung gestellt 
und stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers dar, noch bildet 
es oder darin enthaltene Informationen eine Grundlage für eine vertragliche Verpflichtung 
oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Diese Präsentation enthält in die Zukunft 
gerichtete Aussagen und unterliegt gewissen Risiken und Unsicherheiten, die dazu führen 
können, dass aktuelle Ergebnisse von den hier genannten Zahlen abweichen.

Copyright
Die Weitergabe aller Unterlagen, der Präsentation im Ganzen oder in einzelnen Teilen sowie eine 
Veröffentlichung, Vervielfältigung, Verbreitung, Nachbildung oder sonstige Verwertung der präsentierten 
Konzepte, Lösungen und Ideen ist ohne vorherige Zustimmung von Shareholder Value Management AG 
nicht zulässig.

The information in this presentation has been reviewed exclusively as to compliance with the laws of the Federal Republic of 
Germany. In other jurisdictions, the furnishing of any such information may be restricted by law. The information is not
intended for person or entities resident, located or registered in jurisdictions that restrict the distribution of such material. 
Consequently, the information in this presentation does not constitute, and may not be used for the purposes of, an offer or
invitation to acquire or sell any securities to any person in any jurisdiction in which any such offer or invitation is not
authorised; in which the company is not qualified to make such offer or invitation; or on which it is unlawful to make any such 
offer or invitation.
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